Finance 


Survivront-ils aux 
krachs et aux abus ? 


• Finie Ueshrouffe, 
vive le bon sens pay* 
son! Les Francois 
sont de retour d la 
Bourse de Paris ; plus eoncemes, plus infor¬ 
mes, mains naifs. Attention a ne pas les 
dectvoti: Sinoii gave aux retours de baton. 


6 millions 
d'aclionnaires 

arassurer 





U ne Bourse p£riodiqucmem 
frappee par le mal de cocur. 
les cours des deux demitres 
privatisdes qui chavirent, Eu¬ 
rotunnel qui coule, Pinault qui saborde 
les minoritaires de La Redoute, Andie 
Roussdet bissani k pavilion noir des pe- 
tits porteurs: la France menu scs pclits 
actionnaires dans do droles de bateaux. 
Question d’habitude, direz vous, Fas si 
sur, (’cries, de Gaulle meprisait publi- 
quement la Bourse. Edith C'resson n'en 
avail « rien a cirer [’establishment a 
toujonrs trait e avec condescendance la 
* veuve de Caipentras w, et le capitalisme 
populate restc cn France une belle idee 
qui n’a qu‘un scul probleme : le people. 
Mais pourtant, sans le savoir, notre pays 
compte aujourd’hui plus de 6 millions 
d’acttonnaiies. Des vieux, des jeunes, des 
FIX r, des meres au foyer, des mgemeurs. 
des’iuusiciens, mais aussi des vignerons, 
des marins... Bref, pres d’un Fran- 
gais sur sept fun contribuable sur 
trois) e$t un adepte de la corbeille, 

Sans meme comptabiliser les de- 
tenleurs de sicav, Aurions-oous 
imagine un jour qn’il y aurait dans 
FHexagone presque autant de pc- g 
ills porteurs que de turl istcs V Les I 
Frau^ais savent-ils que leur beau b 
pays detient la premiere organ!- '- 
sad on mondiale de militants de la ^ 
Bourse, avec ses 15 000 clubs Dehecq, 
d’investisscmenl V Compare a nos 
22 ()(X> dubs de foot, le boursicotage de- 
vient presque un sport national. 

Flatte, courtise, le petit portent rede 
vient, des que les enjeux stmt import ants, 
un pi on. sur Fechiquicr capitalistique. 11 
est alors encore superbement ignore. 
Pourtanl, comme cn amour, rien ifest 
plus dangereux qu'nn espoir de^u, Sur- 
tout lorsque Lymant econdu.il possede 
pres du tiers des entrepriscs cotees et 
pose, bon an mal an, 800 miliiai’ds de 
francs. Or, culturellement, il est inde.ni.ublc 
que !c phonomeue demeure fragile. Qui 


Les dubs d 'in vestisscm&U (id, au hUe agricole, de Nimes ): trois fair, plus dej&mes qu 'Uy a JOans. 


La Bourse pour tous 


?, Jean-Frtmgoii 
FOG d’ElpStmnfL 


Tout le mo nde s'y 
met, les vietus r les 
feunes, les« inteL 
Ids » y les manuds. 
Bierttdt, avec les 
privatisations (oh 
centre, tour d& 
France d'Elfh its 
seront 7 millions a 
cuEtiver leurs ac¬ 
tions. La Bourse 
s'enracine dans 
Tcsprittlos Frances. 


Les actionnaires de plus 
en plus nombreux 


Lstimation 


sonl-ils ? De seul portrait-robot existant 
rests encore ires stereotype. La demiere 
en.quete en date, menee par la Sofres pour 
le compte de la Com mission des opera¬ 
tions dc Bourse (COB) et de la Sodile 
des Bourses fran^aiscs (SBF) sin 1992 au- 
prt-s de 6 000 compatriot es, montre que le 
petit portcur a maforitairement plus de 
55 ans (57 %), qu’ii habits dans une ville 
de plus de 100 000 habitants (55 %) et 
qu’il est iuaclif (53 %). Mais cette des¬ 
cription est mise a mal aujourd’hui par 
les re rentes privatisations. Selon une 


etude confidentielle mende par Rhone- 
Poulenc pour coortaitre ses 3 millions de 
nouveaux proprietaires, ces demiers ap- 
partieiment plas a la eatdgori.e jeunes Etc- 
ti.fs bien portants qu'a ceUe des retraces 
de la Cote: les mains de 34 suns sont pies 
d'unij fob et domic plus nombreux que 
dam Fetude de IW2 (21 % conire 14F %), 
et pres d’un achctcur d 1 actions sur trois 
est dans la tranche d’age 35-49 ans. 
Par rapport a cette proccdcntc elude, 
deux fois plus de cadres out repondu a 
Fappel dugroupc chi mi que (21 % conire 
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Finance 6 millions d'acSsanrtaires a -assurer 


Guy Loreal, 63 ans r 

technicien maritime en retmite 



Garder le peed marin 


Guy Loreal est un 
vieux Soup de 
mer, La Bourse 
ne I ui fait pas 
plus to li mer la 
tete queles si- 
renes des grands 
fonds. Ilya vingt- 
ctnq ans, il navi- 


guait beaucoup 
sur les lignes afri- 
calnes et placalt 
son ttESOr en 
touis d'or. En 
1979, il en pos- 
ssde 100. Quand 
le choc petrolier 
fartfiamber leur 


sours, II les vend, 
Et, corn me Bene 
Wlonory vienf de 
creer Le compto 
d^ipargne en ac¬ 
tions (CEA), qui 
presents des 
events ges fis- 
caux, Guy Loreal 


y reinvests ses 
economies. Sa- 
larie de Delmas 
depuis T949 f il 
profits de 1'intro- 
ductron de I'en- 
treprise sur le se¬ 
cond m arctic 
pour acheter cent 
actions, En 1391, 
Vincent Boll ore 
lance une OP A et 
les Iiii rachete 
troisfoispLus 
oher I Guy Loreal 
s'oecupe serieu- 
sementde ses ac¬ 
tions. Suivre la 
Bourse luL per- 
metde mieux 
comprendre un 
environ nement 
econo mi que qui 
le preoccupea 
propos da ses 
enfants. Guy 
Loreal n’est pas 
un marin pour 
rien, il deteste 
perdre pied. 


—i——BMW ||imi|| WjWrtH IIII. .. 

Michel Vallon, 45 ans, 

contremaitre ckez Rhone-Poulenc 


La « compta » 
pour expliquer 



La Bourse n'etait 
pas \ 'affaire de 
ce passion Fie de 
ski, do ran do ri¬ 
nses etde Jog¬ 
ging, Surtout, 
elle restait un 
mot tab ou, syno- 
nyme d'argent 
a mal gagne ». 
Avec un pere im- 
primeur, une 
mere couturiers 
et un BTS de me- 
canique deGroche 
a rviontbeliard, 
son univers ne 
s J y pretait guere, 
Et puis, Rhone- 
Poulenc, I'entre- 
prise ou il tva- 
vaiille depuis 
presque vingt- 
cirq ans, a ete 
privatise. Le 
choc. Mais quelle 


motivation l 
Michel Vallon 
saute le pas, aide, 
soulagc paries 
facilities mises 
en oeuvre par 
Rhone-Poulenc, 

« I Is onttoutpris 
en charge et 
nous ont garanti, 
en cas de chute 
du titre, letaux 
de la Caisse 
d'epargne », 
explique-t-il. Exit 
la peur de mon- 
trer son igno¬ 
rance du monde 
boursier, on lut a 
macho I e travail, 
avec trpis bu¬ 
reaux ouverts 
pourles equipes 
de jourcomme 
de nuit et cinq ou 
six personnel de 


la « compta * 
pour expliquer, 
Bass ure par rim- 
pressEon de secu¬ 
rity financiers, il 
avoue nepas 
suivre les sou- 


bresauts de la 
Bourse. II a 
confiance. Pout- 
etre que son 
prochain place¬ 
ment sera.., 
des actions. 


11 ,8 %), et trois fois plus d^ouvricr 
(12 % contra 4,2 %). Autre nouveaute 
la democratization fait ses debuts au Pa 
lais Brongxiiart (voir sondugc page 77) 
Dqa eh 1492, 49 % des acheteurs appai 
termient a des foyers do.nl le revenu an 
nud elait inferieur a 200 000 francs. 
Mats qui peut dire que ees reve ru.ints oi 
oe$ mmveaux adeptes ne sont pas sine vo 
lee de muincaux prets a s'cnvoler ai 
moindre coup de fusil ? Ou une cscoukd 
de cor beaux attires par la * prime Balia 
dur >*, eet argent empoche en a die tan 
des actions revendues aussi sec ? LOiis 
toire ne va-t-elle pas se repeter 7 Apre 
Loupboric des premieres privatisation: 
en 1987. la Bourse de Paris a connu nil 
hemorragie, perdant 1 J million de se 
aetionnsires. Hn a peine cmq ans h leu 
nombre a chute de 0.2 a 425 millioo.s, 

Aujourdliui, ies Francis 
s'interesserit de plus en plus 
jeunes a la Bourse 

Terrains signes donnent de bonnes rai 
sons d'esperer. Tout d’abord;, un Inde 
niablc rESietmissemenl. Le simple fai 
d'avoir des Franc at s qui, de plus en plu 
loL s’intGressent k hi Btiurse ne peu 
qu'SHoeuler plus longue men L le serur 
boursier dans leur esprit. * Au plus hat 
des monetaires, 1’erosion des peril 
porteurs nous a fait peur, rcconnait dear 
Francois llieadore, president de la Sc 
ciet^ des Bourses franRaises. Mais Lae 
tionnariat sc renouvelte completemer 
avec les privatisations,etccstune ehEine 
hislorique. Nous vovons arri’. r er des Jeunc 
sans idees revues qui sont plus cn phas 
avec Ies Bourse moderne et Futilisatio 
des nouveaux t>utiis,par exempic le tvf 
Tiitei. * Hnsufte, et Test sans douie lii qu 
reposent Lous les csimuis. les motivation 
sem blent plus prof and es. Mains patllcl.L 
fa^on golden hoy, plus bon sens paysai 
ia Bourse n’est plus un jeu. Ses specific 
les Sont mieux comprises, 

Ainsi, tous les exees qui faisaienl la un 
des journaux tun disparu des rotative: 
Les enfants sur do ini’s qui speculaient k I 
in a l cm elle sont sortis de 1'arene. « A 
college, ils ctalent vraiment triip jeune 
explique (’laude Fournier, responsabi 
de F ope rat ion Thailenge Bourse dans 1 
Gard. Fn seconde, ils sont pertuibes pr 
leur arrives dans res grandes classes, l 
en term in ale ils passent leur buc. Rest a 
la premiere, car il est essential da bic 
fai re passer le message pour qu'ils 1 
garden t en memoire. » Depuis six an 
avec 1’appu: du Credit agricolc, pres d 
1 500 lyceens participent Suite page 
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UN SONDAGE EXCLUSIF DE LA SOFRES POUR « L'EXPANSION» 


La Bourse devient le meilleur 
placement en depit des reticences 


Si les prejuges des Frangais sont loin d avoir dispam, 
la Bourse sort tout de meme renforcee de noire sondage, par 
rapport a d'autres placements pourtant reputes maim risques .i 


La complexity du Jeu hoursier... 


Diriaz-veus qu'aujo-urd'liijj 
la Bourse est 

ReservEea des initiss 

63% 

Accessible e a plupsrt 
des Frangais 

32 % 

Sansoainicii 

5% 


L es appels au peuple n'y font rien : J' image de la 
Bourse a du me! a se democratisor. Malgretouf, 
les Francois sont 32 % a juger qu'elle eat accessible 
meme e ceux qui n'appartaennent pas au monde 
de fa finance, et ce quelle que soit la taille do 
portefcuilEo. Cette proportion monte b 53% parmi 
ccux qui on? deja un pqrtefeuille boursier. Cpmme 
quoi it n'v a quo Fe premier pas qui coute. 


et ses risques restent des prejuges tenaces 


Piriez-vous qu"aufqurd f Nui 

la Bourse est 


Un je u risqje 

65% 

Lin con moyen de fairs 
^uctiFier son epargrte 

25% 

Ssrs opinion 

10 %! 


A ['inverse de ce qu'on avail: vu en 1986., Ics aleas 
boursiers sont dorenavant integres dans les 
mentalites. Pourtant un sonde sur quatre voit dans 
la Bourse un bon moycn d'epargner. Ce chiffre est 
important, notamment par rapport au debat sur la 
retraite par capitalisation. La preuve : 32 % des 
comm erf ants, artisans et industries s'en rcmettcrU 
aux actions pour assurer leurs vieux jours. 


Bourse : un argent utile 


Pensez^ous que pour I'economfe 
le developp&pierrt de 3a Bourse est: 


Flffppel 
if ui n 193d 

Rappel 

AwiMSCT 

Fevrier 

1994 

PI u tot 

soubaitabfe 

51 % 

47% 

44% 

Plutflt 

ciangerejx 

16% 

27 % 

27 % 

Sans Dpinipa 

33% 

26 % 

29 % 


D eux kraebs successifs, on 1337 et en 
1389, ont modifie J'avis des Francais 
Sur utilite dc la Bourse. Tautefois, signe 
eneouragoant, che> les jeunes dc 26 a 34 
a ns, 50 % jugent favorabiement le deve 
Joppement du marche boursier. Quant 
au camp da ses d&tracteurs, il roste 
globalement stable ; 27 % aujourd'bui 
tout com me en 1SS9. Lie is ils n'etaient 
que 16% cn 1986, a J J apogee de la 
degennie de l'« argent facile ». 


Privatisations : pas tres prisees et suspectees d'accroftre Ses inegairtes 

P rivatiscr n'a eu aucun 

impact sur les sceptiqucs, ni 
dans un sens ni dans rautre. 

Ils sonttoujours 73 % (cornme 
dans le sondage realise pgr 
La Vie frangatse @n novembre 
dernier} a no pas etre tentes 
par les privatisations. 

Plus inquietant: en novembre, 
ils £taient 17 % a envisager 
d'aohetcr des actions de 
privalisees. Ils ne sont plus que 
11 % aujourd'htii, soi? un tiers 
de molns. Seul 5 % d'entre eux 
en out achet6 et en 
redemandent. 



os 

des actions de satiates privatisees 
qu privatE$ables ? 

Jen ai achete e-t i'»3nvi^ge 
d'en achate' d'autnss 

5% 

J'enaiachets mgisje n'epvsage 
d'en acheter d'autres 

7% 

Je r'sn si pas encore echste 
et j'errvisage d' en acbeler 

6 % 

Je n'e n ai pas encore senate et «*g p. / 
je n'envisage pasd'en acheter / /0 

Sens opinion 

3% 


I Penaez-vous qu'avec les privatisations... t 

... ii vs y avoir une augmentation des iregalitcs 
entre ceu x cu i peuvent se qqnstituer 
ur; patrimtine et les autres ? 

55% 


... un grand nofrtbre d$ Frangais meme de revenue 
modestes .ceuvent acceder a la Bourse ? 

32% 

Sans opinion 

13 % 


L 'image du capitalisms populgire en prend un coup. 

SeSon 55% des Frangais 131 % chez les communistes 
et plus de 40 % a droite?, les megaliths de revenue vont 
augmenter avec les privatisations. Ceux d un avis 
contraire- sont minoritaircs fmais atteignent 44 % chez 
les agdculteurs et ceux qui travaalleni a lour comptej. 


Hrerarchie des placements : la Bourse pfutot que les sfcav moraetaires 


Us placements 
solvents sont-ils... 

Plus 

jntorsssants 

Meins 

=ritere55flnfts 

Indies 

dTrrtiret 

11) 

NFprus, 

Pi molns 
iMfirflSMnts 

Sana 

opinion 

Les emprunts d'l tat, 
les obligations 

23 % 

23% 

+ 5 

13 % 

36 % 

L'acha 1 ; d'actions 
on Bourse 

26% 

25 % 

+ 1 

15% 

34% 

Les sicavmcnotsires 

21 % 

39% 

- TS 

9% 

31 % 

LimmobiHer 

27 % 

45% 

- IS 

11 % 

17% 

Ls livretA 

16 % 

47% 

- 31 

1S% 

19 % 


ill SoFde des repgnses positives et negatives 


aradoxaFoment, les placements boursiers sont Jos seuls a 
avoir un indice d'intdret positif, de 4 1 % pour les actions et 
de 4 5 % pour Jos obligations. Traditionnel chouchou tricoFore, 
I'investissement dans la pierre s'efFrite : pres d'un Franpais sur 
deux n'y crort plus (45 %), et so n rndicc de desi n to rot atternt 
- 13 %, Une tres forte disaffection continue d'acoabler Ic Livret 
A find ice dc desinteret de 31 %), et les sicav monctaires sont 
ega lament delaissees \ 1S%), 

LA METHOD?. DE UENQUCTE 

lioncbfl&rs!: sL L p:ir » Sober, po*jr i Expansion du iav! fflvrier 139i supra* d'un unh-intillm cfc 
1 CUJ P'nnniE^ r^prefiOltOtif de- rfrn!;::nhh 'a populflCi-n 35:6:1 dn 10 0n5. pt plijs.. interTOQ^SS 
$n lacs d race ii kiu- ^rnhii's p.-ir le rtiBsaii des emuni-atins da -la So Iras fV^lhode des ulklljk fanwcL 
jyi;, srnlcssion cu ettsf cfe rr^fiage PCS| nr ^tT3t^kaLon pai rugiHl <il nalugoric d'sg^^n’c^alion. 
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Finance 6 millions d'actionnaires a rassurer 



Son pere eta it 
marechal-ferrant, 
et, 3 17 a ns, 

Jean-Pierre Brun 
partapprendre 
le metier avec 
1e$ compagnons 
du Devoir, 
Method! que et 
anvoureux du tra¬ 
vail bien fait, il 
cree en 197Z sa 
petite entreprise 
de ferronnerie 
d'art, qui employe 
aujourd'hyi une 
dooEaine de p ar¬ 
son nes a la I is i ere 
de la foret lan- 
daise-Toujours 
attentif a la nou- 
veaLite, il achete 
ses premieres 
actions en 19S6- 
Al'epoque, le 
boom du second 
marche aiggise 
sa curiosite. Il se 
sent beauCOup 

plus proche des 
petites affaires 
avec des metiers 


bien definis. 

Pose, ha bite 
d"urie certaine 
ethique, Jean- 
Pierre ne veut 
surtoutpas 
acheter sans 
comprendre. 
Dissequer les me- 
can ism es de la 
Bourse le pas- 
siorvne. Chez les 
compagnons, il a 
aussi acquisTes- 
prit d'equipe. 
Tous 3es mois, 
Jean-Pierre Brun 
retro uve ses 
amis du club d'in- 
vcstissement 
£t L'entre-cotes », 
dans I'arriere- 
boutique du 
Credit agricole de 
CasteTnau-de- 
Medoc, Les 
membtes du club 
sent les repre- 
sentants het£ re¬ 
el ites de la popu¬ 
lation locale: 
quatre vignerqns. 


un menuisier, un 
professeur de 
maths, deux En- 
genieurs, un 
gendarme en re¬ 
trace r un maire 
adjoint... et 
I'epouse duban- 
quier. Souvent, 


pour justifier le 
non du club, ils 
poursuivent leur 
reunion par un 
diner ou i'on par- 
tag e une piece 
de bee of grillcc 
sur des segments 
da vigrte. 


de 1992, pros d’un adepte du placeimcr 
actions sat deux avouail rcchcrcher u 
complement do nevenn pour la relrail: 
un sur trots coostitudt un palritnohe pot 
les hentiers, un sur cinq prevoyait le f 
nancement d’un. investisscrncni futur (at 
tomobile, appartemont ...). Seuls 1 % 
voyaient un jeu, et b % une porte sur! 
morale fascinaut do b speculation, 

Du coup, dans les decisions dbehat It: 
rationed a du moins ea moms sa plaa 
LApproche de « pros indie * a rctnplat 
ic saui dans Pincoanu. « Nous avor 
achete NRJ pa roe qu 7 on Fecoute * 
Pernod-Rieard parce qu T on en boit 
expiique Brigitte Kcmpcneers* Fuue dt 
represent antes feminines du club d’inve 
tissement «I ,’cntre-cotes »,a Castelnai 
de-Medoc. Ses achats de predilection: 1< 
biens de eoasommation. Logique. pot 
des meres de fami lie. Me me ref] ex e ch^ 
Agnes Lelevre, stagiaire an service t 
communication d 1, Elf-Aquitaine, a Nai 
tes: <f Comiue je n’ai pas bcaucoup d’a 
gent a placer, jAi achete des actions UA 
parce que tnon pure y travaillait. La. j’ 
achete cinq Elf avec mes jndcmnitds t 
stage. »Cc besom de pouvoir apprehe: 
der, de seatir, de conn a it re, est claim me 
un des molcurs de la reussite des priv 
tisations. DejaE0% des salaries francs 
[JIFFAquitaine out achete des actions < 
leur entreprise, S3 % chez Rhone-Po’ 
lent et 92 % a la BNP. « II but que 1 
gens epousent leur entreprise, n’hesi 
pas a dire Jean Saint-Geours, preside, 
de b f ’C >B. S'ils ont cede aux sirencs c 


ch tuque an nee a ce (’hallenge Bourse, 
la; Credit industriel dc FOuest (CIO) 
mcne ime experience comparable en 
Bretagne, avoc une cinquantaine de 
clubs de jeunes, dont 35 parrain.es par 
des entreprises de la region, Au total, 
la proportion des dubist.es dc moins de 
2b an$ a ete multiplies par trois entre 
19132 et 1993. S’iis se detoument ensuite 
de la Bourse pour des raisons financiered 
- quand tls commcncenl a s'installer 
dans la vie - leur relour n’en est que 
plus im pressiemn anL k Nous assistems a 
un raz de maree des 30-35 ans qui com- 
nienccn.t a avoir dc Fcipargne et o'ont 
connu jusqu id que le regne des sicav 
mondldbres, expUque Alain IMreau. res 
ponsable de Fanimation da rdseau au 
CK >. Du coup, aux Joumees Investk de 
decembre, nous avons enregistre 100 
demanded de creation de dubs d’inves- 
tissement en trois jt^urs, * 

Chez leurs alnesJes motivations por¬ 
tent davantage le seeau dc la crise. Pour 
du chbmage, fragilite de la retradte, $t)U- 


cis pour J Avenir des enfants, l’hcurc n'est 
plus a la speculation- Ccrtes, on n’en est 
pas encore d fermer les yeux sur !a prime 
Bahadur, mbs il restc in fine toujouis un 
noyau de fidelcs. Duns I’enquete offidelle 


leur banquier, dust que, dans le fond, 
nAtaicnt pas mtPresses. » 

A preuve. le temodgnuge de Michel V: 
Ion. 45 ans, adjoint du conircmaitrc pri 
cipal a FateJicr TDI de Suite pagef 


EMe pas mvestir sans connartre 

Le nouveau leit¬ 
motiv ctes at- 
tionnalres est de 
s'informer. La 
solution ? Les 
clubs dlnves- 
tisseurs, les 
points Bourse 
ou les reunions 
d'actionnaires. 



75 000dubs d 'invesfisseurs firi, lyre? de 
In ('iimurgue, u Nifties), 




] 850 persaTmes d Nanis, 
hi privatisation d’FIfi 


180points Bourse (ici, au. 
i 7 O de £m Biude'f et 800 
err of is £ 'hnmoval insutlU 
duns les arena's banrmrt. 
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Finance 6 millions d'aciionnaires a rassurer 


Christian Braquessac, 44 ans, 17 VflCFOU 



Entreprendre, ms me 
modestement 


Christian 
Braquessac n'esi 
pas ]e genre 
de perscnnage 
que E'on s'attend 
a croiser a la 
Bourse. Son 
grand-pcre avail 
pou riant des ac¬ 
tions, a la fin des 
annees 50.1[ se 
souvientqu'en 
rentrant de [a 


vlgne le p atria r- 
che ecoutait 
France Inter pour 
suture revolution 
de la Bourse et 
prenait des notes 
dans un catrier. 
Tout Ee mondc se 
sentait impllque 
quand it gagnait 
de Fargervt avec 
RioTinto et 
1'Union mini ere 


du haut Katanga, 
ou quand il en 
perdait avec Bull. 
A Fepoque, 
Christian n'avait 
pas ta tete asoc^ 
ouper de place¬ 
ments boursiers. 
Volontiers provO' 
cateur, il ne cache 
pas les idees anar- 
chlstes qu'il culti- 
vaften 1963- JWais 


le courage etia 
generosite Tem- 
portent. Apres 
avoir monte une 
operation <« boites 
de lart pour I'lnde 
il racbete 1 hec¬ 
tare de vignes 
qu'il devefoppe a 
la force des bras, 
Aujourd'hui, il en 
possede 14et 
multiple Les dT 
versifications' un 
commerce pour 
son epouse et une 
entreprise d r en- 
tretien de vrgnes 
qui emploie 23 
personnel en for¬ 
mation-reinser¬ 
tion. C'est pour 
les mamas raisons 
qu'ils'Tnteresse 
aux actions. 

Actionnaire d'une 
sdciete, il apporte 
sa pierre a I'edi- 
fice. El sait qu'iE 
n'a pas de pouvoir 
reel, mais II se 
sent Tame d'un 
modeste entre¬ 
preneur. 


Fosme Rhone Poulenc du Pont-de t laix, 
dans 3a banlieue de Grenoble. D est en 
core tour perturb^ de comprendre pour- 
quo: il a ose passer outre it et tabou que 
representait la Bourse a ses yeux, A la 
BNI J , scion une enquelc qualitative rda- 
Hsee par BVA, non publiee, 3a principal e 
motivation d"achat pour hi % des ac- 
tiennaires etait d’etre client de la banque. 
Avant la privatisation, les acheteurs po¬ 
tentials avouaidnt ne rcchercher qu'un 
benefice financier [63 %). 


Troisi&me lame de fond : le niveau de 
connttissanue des actlonnaires. A long 
lenne, c’est 3a Culture ceonumique qui 
conditionne la fidelity des petits epar- 
gnanls, E .cs ignomnts risquent desunfuir 
degoutes ala mo in d re baisse. tandis que 
les plus- informed savent garder lour sang ¬ 
froid. Jusqu’a present, le constat est pin 
tot severe. Le tout dernier rapport du 
Conseil economiquc et social sur Fin for¬ 
mation des epargnants revele que seu!s 
41 % d’entre eux sont capables de donner 


une definition a peu pres exact? d’une ac 
lion... ec qui vent dire que, majoritairc- 
merit, les Francais ne le savent pas. 0 7 ou 
Fimportancc des gran des operations de 
privatisations avec les camp agues et les 
shows qui les aecompagnent. Scion J’en- 
quote de 1992,59 % dcs actionnaires au- 
raient ackete leurs premieres actions i 
1’occasion d 1 impulsions gouvernemen- 
lales, comme les privatisations de 19S6- 
1987 (30 %) ou le cadeau fiscal de hi lot 
Memory cn 197K (19 %).« Si RMne-Pou- 
lenc n'avait pas tout fait pour moi, jamais 
je u’autais achete d’actions », avoue 
encore Michel Vail on. 

Le fosse a combler reste neamnoins mi 
pressiounant. La quasi-tota Litedes moins 
de 35 ans considerent que la formation 
eeonomique qti’ils t >nt regue au lycee est 
peu utile, voire inutile, pour comprendre 
les placements. Aussi severe que puisse 
pariulre ec constat, il est pourtant porteui 
d’espoirs* Part ant de bas, le niveau ne 
peut quo m on ter. Deja, les lycee ns qui 
partieipent a un dub dunvestissement 
n'auront pas a rougir des connaissanoes 
fmaucieres uu’ifs y auront acquises.«11 y 
a vingt ans, Georges Pompidou heshait 
JonguemCTit pour s avoir s’il allai r empbyer 
le lerme de PIB dans ses discouts », sc 
soudent Jean Samt-Geours. Aujourd’hul 
la societc in ode me abreuve les gens de 
eommentaires sur le context? economique 
et ses mecahismes, lb me me le resume 
de la seance boursiere a la fin du journal 
televise de 20 he tires, dans le siliage du 
tierce et de Sa mCttfo. 

Devant cette off re d’ information ple- 
thonqj?. Iron spedfique, I’actiormaire 
risque d’avoir une indigestion. La de- 
mande doit s’organiser. A Mimes ou a 
Nantes, a Bordeaux ou a Lille, les clubs 
d’investissement out apporte leur reponse 
a ee problem?, lls sont orfe vres en ma 
tiere de renseigeements. Suite page 83 


Les actions, chouchous des cadres parisiens 

r*,. Taux de detention d'actions 
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Employes, 
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Repartition des actionnairesfrancais scion Is region et la 0$P an 1992 




Defenseurs 
des petits 
porteurs 


Devcues a leur 
causa, la BBF las 
^ccueiEla, la COB las 
protege et les 
associations font 
leur force. 


Jean-Fronton 
Theodore, president 
dektSodftedcs 
Bourses fran^oLits. 


{'ok'tte Neuviile, presi¬ 
dent (? de I 'Association de 
de fem e des mmerilaires. 
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Finance 6 millions cTactionnaires a rassurer 


Pierre Cotard, 39 ana charciltier-traitew d Vd'tOU 

Fa i re son marche a la banque 



Deja en 19 87 f 
Pierre Cotard 
avait gouti aux 
jeux boursiers &n 


pla^ant quelques 
economies dans 
I os privatisations, 
not am m e nt cei Les 


de Paribas et do 

la Societe-gini- 
rale, Mats il s'y 
conn a Esse it mal et 
avait prefiri le$ 
revend re. Apres 
les elections de 
1993, le climat po¬ 
litique lui sembla 
meiLleur et lui re- 
donna confiance 
dans les actions. 
Ch ere her sol- 
meme-celles qui 
vont faire le coup 
do feu est bien 
plus gratifiant 
que d"avoir des 
parts de sicav. 

Et puis, surtout. 
la Bourse a 
change. Pierre 
Cotard croyait 
que c'ilait un 
monde de specia¬ 
list's.. une cer¬ 
tains haute fi¬ 
nance reservee a 
des cerclesde 
gens tris fermes. 


Mats, aujourd'huh 
les privatisations 
f avorisent ibcces 
de la Bourse a 
tout le monde, et 
les informations 
que lui dorme sa 
banque tui per- 
mettent de mTeux 
la connaltre. 

IE passe mime 
de temps en 
temps a un 
« point Bourse », 
i son agence, ou 
il rencontre par- 
f ois d'autres 
aeti on na ires p ou r 
ichanger des 
points de vue de 
fagon TnformeUe, 
La banque lui 
d onn e egaJ e m ent 
des dipliants 
pidagogiques sur 
la Bourse et des 
informations sux 
[es societes 
- surtout les pri- 
vatisees, bien sur. 


* Chaque membre du club csl abonny ii 
un journal differcni, dont si photocopie 
cl I nit droller les articles concern ant les 
actions quo nous avons explique le colo¬ 
nel Gilbert Colombier, secretaire du (’ol- 
legc des upargnants, une association de 
clubs d’mecstissemerit forte de SO mem- 
hres actEfs. I^i rente de presse n'eSl qu’un 
prealable .« Tons Les mois quelqu’un doit 
faire la presentation d une society », de¬ 
clare jean Pierre L-run, forgeior. ct membre 
du club « L’entne-cdtes >\ Ghaain fait son 
enquete coniine il vent, mais lc cahier des 
charges ne iaisse gudre le temps de dimer. 

tit ebaque membre partage son expe¬ 
rience et scs connaissances. « Avec ma 
petite enileprise dc semirerie et dc fer- 
ronnerie cFartJe fais des port ails que jc 
vends a Casloram.it, cxplique Jean-Pierre 
Brun. Du coup, je m'interesse plus fad 
lemon! aux valours Hues au bailment et 
aux mate mux de construction, nomine 
LapeyrOj Poliet, etc. » Au College des 
dpargnants aussi. on com pic sur l’avan- 
tage professlonnel, « Dans un de nos 
dubs, nous avons toon fils qui fait des 
etudes de pharmacie et sa fiancee qui est 
laborantine , confie Gilbert Colombier. 
En dtant quotidiennement dans ce vi- 
vier medical, ids sonl bien places pour ju- 


ger des perspectives du sect cur ou des 
produits de telle ou telle socielc pharma- 
ceutique. » 11s viemtent ainsi d'acheter 
des actions Synthelabo, b l iliale phar- 
maccutique dc 1/OreaL 
Conscientes do cc besoin ^assistance 
dans i’aelioonariat profond.ks autorites 
boursieies off rent une autre repo use : 
cede de rinformatisatioQ.C’csl vrai que 
I’infoimatisation a tendance a desincar- 
ner et a deshumaniser la Bourse, admet 



Jean Sain* Geours, president deki C 'OB. 


Jean-Francois (Modore. Mais, techni- 
quement, eile est en fait beaucoup plus 
accessible. Alors qu'i! n'y avait qu’un pe¬ 
tit millier de privilegies qui pouvaient en- 
trer au coeur du temple boursier voila dk 
ans, tout Francais qui dispose d’un tele¬ 
phone ou d ? un Mimtel pent mainteDain 
suivre la stance et passer des ordres en 
temps red. » Lxt conviviality est plus du 
ressort de la psychologic, 

Les « points Bourse » 
recreent Ibtmosphere ludique 

du Palais Brongniart 

La SBF Fa prise en compte en develop- 
pant le concept do x point Bourse dans 
tout i’Hexagone. Integrees dans des 
agences banoaires, ces boutiques dc Bour¬ 
ses recreent localcm.cn l Latmosphere lu¬ 
dique de Palais Brongniart et des suites 
de marche. Quant aux entreprises, sou- 
vent g£nces aux emoumum par la pe- 
santeur de CCS milliers d'mterlocuteurs 
privildgles, dies sont aussi bien. conic ntes 
de poavoir compter surleur merlie et sur 
leur fiddiic.« d”t;st le rove pour les ma¬ 
nagers, estime lean-Francois Phelij!on T 
direcieur financier de Saint-Gobain, dont 
la demiere emission re specie rime ret des 
actionnaires, Ils sont les plus fiddles. Les 
plus difficiies a gercr sont les sicav fran- 
piscs, qui sortent en un jourjes Anglo- 
Saxons. devant qui vous subisscz chaque 
a unde un examen de passage, le noyau 
stable, mais ceux qui causent le moms de 
soucis soul les pedis porcenrs.» 

Pour ractionnanat populaire, le dernier 
bastion a prendre est celui des consdls 
dbdmmistration. Les scpl ou buit societ¬ 
ies les plus ouvertes leur out deja often un 
sifege consultatif dans leur conseil. Hier 
ch.cz Lafarge-C’oppee,Saint-GobaijD, a b 
Societe generate ou au Credit local de 
France, domain ehez Elf-Aquitaine, 
Rhdne-Foulcne et a la BNP. Pas de triom- 
phalisme premature. Il nc s’agit encore 
que d’une function symbolique pour scel- 
ler la reconciliation. Mats cc strapontin 
pouiryil prendre de hampleur dans les 
annees a venir. LjC president de la SBF en 
person nc veut ainsi reunir ce s am has 
sadeurs des pelits porteurs au sein d’un 
ernnitt: de Factionnariat mdmduel qu’i I 
consullera systematiquemeat. A condi¬ 
tion que ces elus du peuple nouvetlc for 
mule ne soient pas des reprysentants do- 
nis sur tranche de I’csUibliskment. Car la 
consolidation des acquis des perils por¬ 
tents n’est pas encore snffisainineut as- 
surde. Plus utilisee et plus abondante, la 
porcelainc n’en est que plus fragile. 

Hedwige Chevrillon et Gillns Pouzln 
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